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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
BERLING S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku Grupy Kapitatowej BERLING (dalej Grupa), dla ktorej
BERLING S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Zgoda 5/8 jest jednostka dominujacg (dalej Jednostka
dominujgca), na ktére skiada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 90 280 tys. zi,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, kitéry wykazuje catkowity dochéd
w wysokosci 10 517 tys. zi,

C. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje
zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 7 541 tys. zi,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywédw pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktéry wykazuje zwigkszenie stanu srodkow
pienieznych o kwote 12 143 tys. 2,

e. noty objasniajace,

(zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujgcej. Ponadto Zarzad
i Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej zobowigzani sg do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej oraz sprawozdanie z dziatainodci spetnialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pdin. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bytc zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliimy stosownie
do obowigzujgcych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajacy na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu. W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez

Grupe Kapitatowg zasad (polityki} rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
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w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodoéw i zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikajg
liczby | informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe],
we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzier 31 grudnia 2012 roku,

b. sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Grupe zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem z dziatalnoéci Grupy Kapitatowe]j za rok obrotowy za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzgce z zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz Ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci, a takze rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa paiistwa niebedacego
panstwem cztonkgwskim.

tukasz Motata

Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koécielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 19 marca 2013 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE  Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROKOBROTOWYOD DNIA 1 STYCZNIA

2012 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU
I. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujaca BERLING S.A. (Spétka, Jednostka, Jednostka dominujgca) zostata zawigzana w dniu
21 listopada 2007 roku w Warszawie na podstawie postanowienn zawartych w Akcie Notarialnym
(Repertorium A nr 4001/2007) podpisanym przed notariuszem Joanng Furman w kancelarii notarialnej
w Warszawie przy ulicy Wiejskiej.

Siedziba lednostki dominujacej mieéci sie w Warszawie, przy ulicy Zgoda 5/8 (Spdtka dokonata zmiany
siedziby, co potwierdzono wpisem w KRS w dniu 2 stycznia 2013 roku — poprzednia siedziba miescita sie
w Warszawie, przy ulicy Grzybowskiej 2/83).

Prawnym poprzednikiem Jednostki dominujacej byta BERLING Centrum Chtodnictwa Spétka Jawna.

Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Krajowy Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Krajowego
Rejestru Gospodarczego pod numerem KRS 0000298346, w dniu 1 lutego 2008 roku.

Jednostka dominujaca posiada numer NiP 5220059742 oraz symbol REGON 010164538.

Spétka dominujgca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:

= handel hurtowy i detaliczny urzgdzeniami chtodniczymi,
=  ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzeri przemysiowych w szczegblnosci
zwigzanych z chtoednictwem.

Przedmiot dziatalnosci spotek zaleinych, wspdtzaleinych istowarzyszonych jest zwigzany z dziatalnoscia
Spoétki dominujacej.

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2012 roku wynosit 17 500 tys. zi
i dzielit sie na 17 500 200 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1,00 zfoty kaida.

W dniu 14 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujacej podjeto uchwate
o warunkowym podwyiszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akeji serii C z wytgczeniem
prawa poboru tych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, o kwote nie wigkszg niz 300 tys. zt oraz
o emisji warrantow subskrypcyjnych serii A, serii B oraz serii C z wylgczeniem prawa poboru tych warrantow
przez dotychczasowych akcjonariuszy, w liczbie nie wigkszej niz 300.000.
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W dniu 4 kwietnia 2012 roku Pan Pawet Ciechaniski ztozyt oswiadczenie o wykonaniu prawa z przyznanych
mu przez Spétke warrantéw subskrypcyjnych serii A i dokonaniu objecia 100.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Podwyiszenie kapitatu w drodze emisji 100.000 akcji zwyktych serii C zostalo zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie dnia
24 paidziernika 2012 roku.

Zgodnie z nota objasniajacg nr 16 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzieri 31 grudnia

2012 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujaco:

. % posiadanych lloé€ posiadanych  Wartos¢ nominalna . Wartos¢ "
Akcjonariusz glosow akejl akeji (w 20) posiadanych akcji
(w tys. z1)
Berling Hanna 0,0% 120 120 0
Berling Investment Ltd 61,5% 10 770 000 10 770 000 10770
Berling Marcin 0,0% 40 40 0
Berling Tomasz 0,0% 40 40 0
Ciechariski Pawet 0,6% 100 000 100 000 100
Aviva Investors Poland $ A 9,7% 1701484 1701484 1701
Pozostali 28,2% 4928 516 4 928 516 4929
Razem 100,0% 17 500 200 17 500 200 17 500
Zgodnie ze statutern organami Jednostki dominujacej sy Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W skiad Zarzgdu Jednostki dominujacej na dzier wydania opinii wchodzili:
Wyszczegolnienie Funkcja

Hanna Beriing Prezes Zarzadu
Pawet Ciechariski Cztonek Zarzgdu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skiadzie Zarzadu
Jednostki dominujacej:

W skiad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzief wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie

Funkcja

Tomasz Berling

Przewodniczacy RN

Marczuk Marcin Wiceprzewodniczacy RN
Kajetan Waojnicz Cztonek RN
Marcin Berling Cztonek RN
Agata Szeliska Czionek RN
4AUDYT Sp.zo.0.
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W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystagpity nastepujgce zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej:

* W dniu 11 maja 2012 roku Pan Grzegorz Pawlowski zlozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Jednostki z dniem odbycia najblizszego walnego zgromadzenia Spétki, tj. 13 czerwca
2012 roku.

=  Uchwata nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 czerwca 2012 roku o uzupetnieniu
skladu osobowego Rady Nadzorczej Spétki powotano Panig Agate Szeliskg na Czionka Rady
Nadzorcze].

2. SKLAD GRUPY KAPITALOWE)

Wedtug stanu na dzieft 31 grudnia 2012 roku w skiad Grupy Kapitatowej BERLING wchodzity nastepujgce
spétki zalezne (bezposrednio i poérednio):

Nazwa podmiotu,  Dzien bilansowy,

Rodzaj opinii ktéry przeprowadzit na ktdry
. Metoda )
Nazwa spdtki .. 0sprawozdaniu badanie sporzadzono
konsolidacji . ;
finansowym sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe - 31 grudnia 2012
_ ARKTON" sp. 2 0.0. Petna Bez zastrzezen 4AUDYT sp. 2 00. roku
Brak obowigzku
badania, weryfikacja
istotnych 31 grudnia 2012
Berling Promotions sp. z 0.0 Petna aktywow/pasywéw roku
w ramach
konsolidag)i.

W poréwnaniu z rokiem ubiegtym nie byto zmian w zakresie spdtek objetych konsolidacjg.
3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIL FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sig dnia
31 grudnia 2011 roku zostato zbadane przez bieglego rewidenta Marcina Hauffe numer ewidencyjny 11266,
dziatajacego w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363
i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Spdétki w dniu 13 czerwca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziern 31 grudnia 2011 roku zostalo zloione w Sadzie
Rejestrowym w dniu 26 lipca 2012 roku.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajagcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byl biegly- rewident Marcin Hauffa
nr ewidencyjny 11266.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego |, przeprowadzono zgodnie zumowg
z dnia 29 paiZdziernika roku zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia
10 paidziernika 2012 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI 1 TERMIN BEADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowos$ci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowsy i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej zgodnie zzasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na
iej podstawie przepisdéw wykonawczych,

W badaniu poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego idokumentadji
konsolidacyjnej postuzylismy sie testami iprébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i préb wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajgce wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujacej w dniach od 12 lutego 2013 roku do dnia 19 marca 2013 roku z przerwami.

4AUDYT Sp. z 0.0,
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6. DOSTEPNOSE INFORMACH ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu 19 marca 2013 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplynaé na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélInosci
takie, ktére zaistnialy po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad jednostki dominujgcej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzgd jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialno$c za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takie oswiadczyl, e udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwaiamy, Ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajagcych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowane] i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSC)

4AUDYT sp. z 0.0., sie€, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, kiuczowy biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] okreslone
wart. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawoczdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z pdiniejszymi zmianami).
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ll.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWEI | MAJATKOWE)

1. SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWEJ
31.12.2012 31.12.2011 Dynamika e 31.12.2011
{tys. 2t) {tys. zi) (%) (strl;(l‘()tura (struktura %)
Aktywa trwale 19 119 19 646 -2,7% 21,2% 24,2%
Wartos¢ firmy 8471 8471 0,0% 9,4% 10,4%
Rzeczowe aktywa trwate 6530 7017 -6,9% 7,2% 8,6%
Wartosci niematerialne 3 34 -91,4% 0,0% 0,0%
:m:;\:’z::” odroczonego podatku 4115 4123 -0.2% 4,6% 5,1%
Aktywa obrotowe 71 160 61648 15,4% 78,8% 75,8%
Zapasy 33112 33725 -1,8% 36,7% 41,5%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 12 872 13 973 -7,9% 14,3% 17,2%
Naleznosc z tytutu podatku dochodowego 25 306 -91,8% 0,0% 0,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23917 11774 103,1% 26,5% 14,5%
Pozostate aktywa 1234 1870 -34,0% 1,4% 2,3%
Aktywa razem 90 280 81 295 11,1% 100,0% 100,0%
4AUDYT Sp. z 0.0, 10/18
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31.12.2012 31.12.2011

31.12.2012 31.12.2011 Dynamika {%) (struktura (struktura

(tys. zf) (tys. zt) %) %)

Kapitat wiasny 76 185 68 644 11,0% 84,4% 84.,4%
;:T:‘i:’:i’:i::z'c’:j"aj"“ akcjonariuszom 76185 68644 11,0%  84,4% 84,4%
Kapitat podstawowy 17 500 17 400 0,6% 19,4% 21,4%
Kapitat zapasowy 48 169 37 868 27,2% 53,4% 46,6%
Zysk netto okresu obrotowego 10517 13376 -21,4% 11,6% 16,5%
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom ; " p ) )
niesprawujacym kontroli

Zobowigzania diugoterminowe 442 854 -48,3% 0,5% 1,1%
Pozyczki i kredyty bankowe - - . 0,0% 0,0%
ﬁz:;;v(;z::; z tytutu odroczonego podatku 386 418 7,5% 0,4% 0,5%
Eﬁ:::\::f:grga diugoterminowe z tytutu leasingu ) 366 -100,0% 0,0% 0,5%
Rozliczenia miedzyokresowe dotacje 55 70 -20,7% 0,1% 0,1%
Zobowiazania krotkoterminowe 13 652 11 796 15,7% 15,1% 14,5%
f:::\::::::: DL LTS L 12688 10853 169%  14,1% 13,4%
Zobowigzania z tytutu swiadczeri pracowniczych 429 356 20,5% 0,5% 0,4%
Zobowigzamia z tytutu podatku dochodowego 119 236 -49,5% 0,1% 0,3%
Pozyczki i kredyty bankowe - - - 0,0% 0,0%
Zobowigzania krotkoterminowe z tvtutu leasingu 402 320 25,7% 0,4% 0,4%
Rozliczenia miedzyokresowe dotacje 15 31 -53,4% 0,0% 0,0%
Pasywa razem 90 280 81 295 11,1% 100,0% 100,0%
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2. SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODGOW UPROSZCZONE
1.01.2012
1.01.2012-  1.01.2011 - Dynamika - ;101222;: 1
31.12.2012  31.12.2011 (%) 31.12.2012 (st‘rul“tura
{tys. zt) (tys. 21) {struktura
%)
%)
|
Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towardw i 82 363 22 474 18,5% 100,0% 100,0%
matenalow
il-’;zs\ffsgody ze sprzedaiy ze sprzedazy produktdw 19599 13912 8,8% 4,0% 4,8%
Koszt spr‘zedanych produktow, ustug, towardw i 72994 63519 14,9% 74,8% 77.1%
materiatéw
Koszty sprzedazy -10 295 -7 689 33,9% -10,5% -9,3%
Koszty zarzadu -3490 -4 091 -14,7% -3,6% -5,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 15182 11 087 36,9% 15,5% 13,5%
Pozostate przychody operacyjne 264 336 -21,6% 0,3% 0,4%
Pozostate koszty operacyjne -807 -317 154,4% -0,8% -0,4%
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 14 639 11 107 31,8% 15,0% 13,5%
Przychody finansowe 374 1539 -75,7% 0,4% 1,9%
Koszty finansowe -1321 63 2886,3% -1,9% 0,1%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13132 12 582 4,4% 13,4% 15,3%
Podatek dochodowy -2615 794 -429,4% -2,7% 1,0%
Zysk (strata) ne_tto z dziatalnosci 10 517 13 376 21,4% 10,8% 16,2%
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnoéci zaniechane)
Zysk (strata) netto/dochéd catkowity 10 517 13376 46,5% 10,8% 16,2%
Przypadajacy: - - -
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 10517 13376 46,5% 10,8% 16,2%
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli - - - -
4AUDYT Sp. z ¢.o.
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos$é
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa 31.12.2012 31.22.2011 31.12.2010
Zyskowno$é sprzedazy zysk ze sprzedazy/przychody 14,9% 12,8% 16,1%
ze sprzedazy
Rentowno$¢ sprzedazy brutto GER-EL ] przycthdy e 12,9% 14,6% 14,2%
ze sprzedazy
Rentownosé sprzedazy netto ZSnetto pzychadyinetic 10.3% 15,5% 11,9%
ze sprzedazy
Rentownosc kapitatu zysk netto/kapitat \..v{fasny bez wyniku 16,0% 24,2% 19,3%
wiasnego finansowego biezacego roku
Rentowno$¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem 11,6% 14,0% 13,5%
Sprawno$¢ wykorzystania zasobéw
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 31.12.2012  31.12.2011  31.12.2010
Wskaznik rotacji majatku Rydiccynetto che sprzedazy/ 11 11 1,1
aktywa ogétem
WskaZnik rotacji naleznosci w {naleznosci z tytutu dostaw a5 58 54
dniach i ustug/przychody ze sprzedaiy)*360
Wskainik rotac)i zapaséw w (zapasy/kosz‘ty' dzlafalnosm 137 161 175
dniach operacyjnej)*360
Wskainik rotacji zobowigzar (zobowigzania z tytutu dostaw 63 57 59
w dniach i ustug/koszty whasne sprzedaiy)*360
4AUDYT Sp.z 0.0,
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Finansowanie dziatalnosci

}. :‘_-:I uti oL e.‘.l Ii Z gL u;d-i ".,‘........J',j.e
J o

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2012 31.12,.2011  31.12.2010
Wspolczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,2 0,1 0,2
Pokrycie zadtuZenia kapitatem kapitat wiasny/zobowigzania wraz z

. 54 54 51
wiasnym rezerwami
Stopieri pokrycia aktywow i
A T kapitat witasny/aktywa trwate 4,0 35 4,0
Trwatos¢ struktury . s
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogdtem 0,8 0,8 0,8
Plynnosé finansowa

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 3122012 31122011 31.12.2010
pozadana

(inwestycje krotkoterminowe +

S hnroc naleznosci krétkoterminowe)/ 08-1,.2 2,7 2,4 2,5
szybkie ;

zobowigzamia krétkoterminowe

(aktywa obrotowe -
\A.Isl.<azn.|k plynnosci .krotkotermlnowe rozllc?ema' 15-2,0 5.2 a1 5.2
biezacej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krétkoterminowe

Komentarz

W 2012 roku ulegta poprawie rentownos¢ sprzedaiy, jednak pozostale wskainiki rentownosci ulegly
pogorszeniu. Wzrost zyskownosci sprzedazy byt skutkiem wyiszej dynamiki przychodéw ze sprzedaiy
wzgledem kosztéw dziatainosci operacyjnej. Negatywnie na wartos$¢ pozostatych wskaznikow zyskownoséci
wyplyneta przede wszystkim strata na dziatalnosci finansowej.

Wzrost wskainika plynnosci w badanym okresie spowodowany byt zwiekszeniem stanu $rodkéw
pienieznych Grupy, ktérych akumulacja nastepowata szybciej niz przyrost zobowiazan krétkoterminowych.
Wartos¢ wskaznika ptynnosci szybkiej w dalszym ciggu utrzymywata sie na relatywnie wysokim poziomie,
co jednak éwiadczy o nadptynnosci wystepujacej w Grupie.

Naleznosci handiowe sg regulowane przez kontrahentdw $rednio po 45 dniach {w roku poprzednim 58),
Grupa natomiast sptaca swoje zobowigzania srednio w ciggu 63 dni (w roku poprzednim 57).
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WskaZnik rotacji zapaséw na dzieri 31 grudnia 2012 roku wyniést 137 dni, prezentujgc w stosunku do roku
2011 skrécenie o 24 dni przecietnego czasu, jaki jest Grupie potrzebny do sprzedazy towarow, liczagc od
daty ich przyjecia do magazynu.

W latach 2010 — 2012 Grupa przestrzegata zasad petnego pokrycia zadtuzenia oraz aktywéw trwatych
kapitatem witasnym. Suma kapitatéw wiasnych Jednostki w ostatnim roku ponad pigeciokrotnie przewyiszata
stan kapitatéw obcych oraz czterokrotnie przekraczala stan aktywow trwatych.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIAALNOSCI

W notach objasniajacych do zbadanego skonsclidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe]
za rok obrotowy, ktdéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku Zarzad jednostki dominujgcej poinformowat,
ze wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spofek zaleinych
i wspotzaleinych bedgce podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnoéci przez te Jednostki przez okres nie krdtszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego roku i Ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagroienie
kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke Dominujgca oraz spotki zalezne i wspdtzaleine.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy,
ktory zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy istnienia
istotnych okolicznosci, ktdre moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest
w stanie kontynuowac dziatalnoéci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od
31 grudnia 2012 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z  nimi
interpretacjach ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na je] podstawie
przepisow wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzace w jej sklad stanowily jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujac metode petng obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz jednostki zaleznej, polegajace na
dodaniu odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych,
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b. dokonanie wytaczen konsolidacyjnych, w tym wylfaczenie kapitatow witasnych jednostki zaleznej na
dziern objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy lub zysku z okazjalnego
przejecia, wylaczenie z odpowiednich pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej rozrachunkéw
wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy, wylaczenie
z odpowiednich pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw obrotéw pomiedzy jednostkami
Grupy Kapitalowej w okresie sprawozdawczym, wylgczenie z wyniku finansowego
niezrealizowanych marz zawartych w sktadnikach aktywow jednostek Grupy Kapitatowe;j.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC)I DANYCH FINANSOWYCH

W nocie objasniajacej nr 5 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia
2012 roku Zarzad jednostki dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie byto zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych
finansowych Grupy Kapitatowej.

3. DzIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace podstawg
sporzadzenia skonsclidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone
na dzient 31 grudnia 2012 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku.

4, WVYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Zarzad Jednostki dominujacej nie dokonat wytgczenn jednostek gospodarczych z obowigzku objecia
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012, Wszystkie spdtki zaleine konsolidowane s3
metoda petna.

5. RODzAJ I WPEYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBIJETYCH KONSOLIDACIA

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego nie nastgpity zmiany
w zakresie jednostek objetych konsclidacja.

6. WVYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wytaczenia wzajemnych rozrachunkow oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sq zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytacznie przychody i koszty, ktére zostaly
osiggniete {poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytaczenia kapitatlowe zwiazane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleinych sg zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.
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Szczegbtowe informacje na temat dokonanych wytqczen zostaty zaprezentowane w nocie objasniajacej
nr 30 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. WARTOSC FIRMY

Ustalenie stanu wartosci firmy na dzieri 31 grudnia 2012 roku jest zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.
Szczegotowe informacje na temat dokonanych wylaczen zostaly zaprezentowane w nocie objasniajace;
nr 15 do skensolidowanego sprawozdania finansowego.

8. KAPITAL WEASNY

Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niesprawujacym kontroli nie wystgpit, poniewaz Berling S.A. posiada
w spétkach zaleznych 100% udziatéw.

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Szczegbtowe informacje na temat dokonanych wylaczen zostaty zaprezentowane w nocie objasniajgcej
nr 28 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noty objasniajgce w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europe]jskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy
o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poroéwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia
2012 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
bieigcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji,
dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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11. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu jednostki dominujgce] pisemne oswiadczenie,
w ktérym Zarzad stwierdzif, iz Grupa przestrzegata obowigzujacych ja przepiséw prawa.

arcin Hauffa

Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, dnia 19 marca 2013 roku
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4AUDYT 5p. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363
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