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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
BERLING S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego BERLING S.A.

(Spotki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Zgoda 5/8 za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
dnia 31 grudnia 2013 roku, na ktdre sktada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dziedA 31 grudnia 2013 rokuy,
ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 79 753 tys. zt,

b. sprawozdanie z zyskéw lub strat oraz innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje zysk netto
w wysokosci 7 230 tys. zt oraz catkowity dochdd w wysokoéci 7 230 tys. zt,

€. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do
dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatlu wiasnego
o kwote 3 671 tys. 2t

d. sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych
o kwote 9 455 tys. 2,

e. noty objasniajgce,

{zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani s do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U.z 2013 r., poz. 330, z péin. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylfo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosé, pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosici badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
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i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catodciowy ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem zafaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spétki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, jak tez sytuacji
majatkowe] i finansowej badanej Jednostki na dzieri 31 grudnia 2013 roku,

b. sporzgdzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Spétke zasadami
{polityky) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Jednostki.

ZapoznalisSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku. Uznalismy, Ze informacje pochodzace z zatgczonego
sprawozdania finansowego sq z nim zgodne oraz ie sprawozdanie zdziatalnoéci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim.

arcin Hauffa Adam Tobota
Wiceprezes Zarzgdu Qf‘@%
Kluczowy biegly rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. 2 0.0.

60-538 Poznar, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 20 marca 2014 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2013 ROKU

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

BERLING S.A. (Spdtka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 21 listopada 2007 roku w Warszawie na
podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 4001/2007) podpisanym przed
notariuszem Joanng Furman w kancelarii notarialnej w Warszawie przy ulicy Wiejskiej 7.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Zgoda 5/8 (Spotka dokonafa zmiany siedziby, co
potwierdzono wpisem w KRS w dniu 2 stycznia 2013 roku — poprzednia siedziba miescita sig w Warszawie,
przy ulicy Grzybowskiej 2/83).

Prawnym poprzednikiem Spotki byta BERLING Centrum Chtodnictwa Spdtka Jawna.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Krajowy Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Krajowego Rejestru
Gospodarczego pod numerem KRS 0000298346, w dniu 1 lutego 2008 roku.

Spétka posiada numer NIP 5220059742 oraz symbol REGON 010164538.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki jest:

*  handel hurtowy i detaliczny urzadzeniami chtodniczymi,
= ustugi w zakresie napraw, montaiu i kompletacji urzadzeh przemystowych w szczegélnosci
zwigzanych z chfodnictwem.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2013 roku wynosit 17 550 tys. zt i dzielit sie na
17 550 200 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda.

W dniu 14 czerweca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki podjeto uchwate
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii C z wylgczeniem
prawa poboru tych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, o kwote nie wigksza niz 300 tys. zt oraz
o emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, serii B oraz serii C z wylgczeniem prawa poboru tych warrantéw
przez dotychczasowych akcjonariuszy, w liczbie nie wiekszej niz 300.000.

W dniu 27 marca 2013 roku Pan Pawet Ciechaniski zlozyt oswiadczenie o wykonaniu prawa z przyznanych
mu przez Spotke warrantow subskrypcyjnych serii A i dokonaniu objecia 50.000 akcji zwyklych na okaziciela
serii C, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
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Podwyiszenie kapitatu w drodze emisji 50.000 akcji zwyklych serii C zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie dnia
7 paidziernika 2013 roku.

Zgodnie z noty objasniajaca nr 21 do sprawozdania finansowego na dzieri 31 grudnia 2013 roku struktura
akcjonariuszy Jednostki przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusz % posiadanych Hosé posialc_:lanych Wartoéc‘i.nominalna posi::aar:ty‘::;cakcjl
gloséw akgji akcji {(w 21} w tys. z1)
Berling Investment Ltd 61,4% 10 770 000 10770000 10770
Aviva Investors Poland S.A. 6,3% 1110930 1110930 1111
Aviva Investors SFO 5,2% 915943 915943 915
Pozostali 27,1% 4753 327 4753327 4754
Razem 100,0% 17 550 200 17 550 200 17 550

Spétka jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatfowej BERLING. Jednostki powigzane ze Spétka ujawniono
w nocie objasniajacej nr 2 do zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok cbrotowy zakoriczony
31 grudnia 2013 roku.

Zgodnie ze statutem organami Spotki sa Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Jednostki na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Hanna Berling Prezes Zarzadu
Pawet Ciechariski Vice Prezes Zarzadu
Radostaw Mrowinski Vice Prezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpilty zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki:

= zdniem 16 kwietnia 2013 roku funkcje Vice Prezesa Zarzadu objat Radostaw Mrowiriski.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdinienie Funkcja
Tomasz Berling Przewodniczacy RN
Marczuk Marcin Wiceprzewodniczacy RN
Kajetan Wojnicz Czlonek RN
Marcin Berling Cztonek RN
Agata Pomorska Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej
Jednostki.
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2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2012 roku
zostato zbadane przez bieglego rewidenta Marcina Hauffe, numer ewidencyjny 11266, dziafajacego
wimieniu 4AUDYT sp. z 0.0. poedmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskafo
opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 11 czerwca
2013 roku, ktére postanowito, e wypracowany w ubieglym roku obrotowym zysk netto
w kwocie 8 106 tys. zt zostat podzielony w sposéb nastepujacy:

" 0,21 zt na akcje spétki przeznaczono do podziatu miedzy akcjonariuszy w drodze wyplaty
dywidendy,
* pozostaly czeS¢ wylaczono od podziatu i przeznaczono na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 27 sierpnia 2013 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. byt biegly
rewident Marcin Hauffa, nr ewidencyjny 11266.

Badanie  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  przeprowadzono  zgodnie  zumowa
z dnia 6 czerwca 2013 roku zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spétki z dnia 23 maja 2013 roku
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4, ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sig 31 grudnia 2013 roku we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa ifinansowa, jak tez wynik finansowy Jednostki
zgodnie zzasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgeymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie
testami i prébami wiadciwymi dla rewizji finansowe]. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowaligmy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkow i obcigzeri z tytutu podatkdw, w zwigzku z czym moga wystapic
dAUDYT 5p.Z0.0,
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rdinice pomigdzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powofane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spétki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone wdniach od 20 lutego
2014 roku do dnia 20 marca 2014 roku z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACIH QRAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spétki ztozyt w dniu 20 marca 2014 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnoéci i prawidtowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzed, ktére
moglyby w znaczacy sposéb wplyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
badany rok obrotowy, a nie zostalyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnoici takie, ktére
zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz
wykazaniu wszelkich zobowigzar warunkowych w sprawozdaniu finansowym,

Zarzad Spotki potwierdzit swojy odpowiedzialno$é za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
o$wiadczyl, Ze udostgpnit nam w czasie badania kompletne ksiggi rachunkowe, dane finansowe, informacje
iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sa w sporzadzone] przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z 0.0., sie¢, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii ¢ zbadanym sprawozdaniu finansowym Jednostki okreslone w art. 56 ustawy z dnia
7maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym {Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pb2niejszymi zmianami).
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. ANALIZA SYTUACI FINANSOWE) | MAJATKOWEI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ FINANSOWE)
31.12.2013 31.12.2012 Dynamika ?;:t::k:::.: 31.12.2012
{tys. zt) {tys. zf) (%) %) {struktura %)
Aktywa trwale 26 703 19 850 34,5% 33,5% 25,8%
Udziaty 24 809 17 809 39,3% 31,1% 23,1%
Rzeczowe aktywa trwate 1225 1357 -9,7% 1,5% 1,8%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 669 683 -2,1% 0,8% 0,9%
Aktywa obrotowe 53 049 57 202 -7,3% 66,5% 74,2%
Zapasy 28 349 23282 21,8% 35,5% 30,2%
Naleznoéci handlowe oraz pozostate naleznoéci 13384 13221 1,2% 16,8% 17,2%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 25 -100% - 0,03%
Srodki preniezne 1 ich ekwiwalenty 10034 19 490 -48,5% 12,6% 25,3%
Pozostate aktywa 1283 1185 8,2% 1,6% 1,5%
Aktywa razem 79753 77 052 3,5% 100% 100%
31.12.2013 31.12.2012 Dynamika ?E:t::kf:rl: 31.12.2012
(tys. zf) (tys. =t) (%) %) {struktura %)
Kapitat wlasny 71554 67 883 5,4% 89,7% 88,1%
Wyemitowany kapitat podstawowy 17 550 17 500 0,3% 22,0% 22,7%
Kapitat zapasowy 45 867 41 456 10,6% 57,5% 53,8%
Kapital rezerwowy z wyceny opcji menadzerskich 907 820 10,6% 1,1% 1,1%
Zysk netto okresu sprawozdawczego 7 230 8 106 -10,8% 9,1% 10,5%
Zobowigzania diugoterminowe 182 113 61,3% 0,2% 0,1%
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 112 113 0,5% 0,1% 0,1%
dochodowego
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 70 i 0,1% .
finansowego
Zobowigzania krotkoterminowe 8016 9 056 -11,5% 10,1% 11,8%
Zobowllazan_la handlowe oraz pozostate 7692 8527 9,8% 9,6% 11,1%
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczeri pracowniczych 197 200 -1,8% 0,2% 0,3%
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 15 0,02% -
Zohowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 113 329 65,7% 0,1% 0,4%
finansowego
Pasywa razem 79753 77 052 3,5% 100% 100%
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2. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
1.01.2032

1'01'_2013 L01202- 1.01.2012—

a1120013 31122012 ""(%) 31.12.2013 31.12.2012
(.tys. ) {tys. zt) {struktura (struktura %)

%)

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przvchody ze sprzedazy ze sprzedazy towaréw |

materiatéw 98 664 98 808 -0,1% 100% 100%
:;::;hody ze sprzedaiy ze sprzedaizy produktdw i 12 12 0,0% 0,0% 0,0%
Wartosd¢ sprzedanych towaréw | matenatéw -75 261 -72 951 3,2% 76,3% 73,8%
Koszty sprzedaiy -12574 -11 319 11,1% 12,7% 11,5%
Koszty zarzadu -1 856 -2 232 -16,9% 1,9% 2,3%
Zysk brutto ze sprzedaiy 8986 12317 -27% 9,1% 12,5%
Pozostate przychody operacyjne 85 179 -52,3% 0,1% 0,2%
Pozostate koszty operacyjne -335 -784 -57,.3% 0,3% 0,8%
Zysk {strata) na dziatalnosci operacyjnej 8736 11712 -25,4% 8,9% 11,9%
Przychody finansowe 301 282 6,6% 0,3% 0,3%
Koszty finansowe -57 -1872 -96,9% 0,1% 1,9%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8980 10122 -11,3% 9,1% 10,2%
Podatek dechodowy -1750 -2 016 -13,2% 1,8% 2,0%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 230 8106 -10,8% 7.3% 8,2%
DZIALANOSE ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej = - - &
Zysk (strata) netto 7230 8106 -10,8% 7.3% 8,2%
Catkowite dochody ogétem 7 230 8 106 -10,8% 7.3% 8,2%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos$¢
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa W.arl:osc 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
poiadana
Zyskownos¢ sprzedazy zysk ze sprzedaty/przychody max 8,7% 11,6% 12,0%
ze sprzedazy
Rentownasé sprzedazy zysk brutto/przych_c-dy netto max 9,1% 10,2% 13,9%
brutto ze sprzedazy
Rentowno$¢ sprzedazy 2ysk nettojprzychqdy netto — 7.3% 8.2% 10,8%
netto ze sprzedazy
% Lot zysk netto/kapitat wlasny bez
REntoWNo:C kapitaiu wyniku finansowegao biezacego max 11,2% 13,6% 16,6%
wiasnego
roku
Rentownos¢ aktywoéw zysk netto/aktywa ogdtem max 9,1% 10,5% 14,0%
Sprawnos$é wykorzystania zasobdéw
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W.artosc 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
pozadana
Wskaznik rotacji majatku praychecyipeiio z‘,e spredazy/ max 1,2 13 1,1
aktywa ogdtem
WskaZnik obrotu .
rzeczowych aktywow przychogitr:\a:;otrz\z:*z rzedazy/ max 3,7 5,0 4,1
trwatych
. (naleznosci z tytutu dostaw
Wskainl!c r otac]i i ustug/przychody ze min 45 46 63
naleznosci w dniach i
sprzedazy}*360
Wska_zmk rotacji zapasow (zapasv/koszjcy c_lszalnnsm min 117 97 132
w dniach operacyjnej)*360
Wikaznik rotagji {zobowigzania z tytutu dostaw
zobowiazar w dniach 1 ustug/koszty wilasne min 23 31 42
a sprzedazy}*360
4AUDY 1 rp.z 0.0. 11/16
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Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wskainika Formula obliczeniowa W.artoéé 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
pozadana
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 032-05 0,1 0,1 0,1
Pokrycne zadiuzenia kapitat wiasny/zobow?zama wraz 1 8,7 7.4 6,5
kapitatem wiasnym z rezerwami
Stopieni pokrycia aktywéw
trwalych kapitatem kapitat wtasny/aktywa trwate >1 2,7 3,4 3,1
wiasnym
Trwatos¢ struktury . .
finansowania kapitat wlasny/pasywa ogétem max 0,2 0,9 0,9
Ptynnosé finansowa
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa w.artoéé 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
poiadana
: {inwestycje krétkoterminowe +

:Vsl;'a(izenlk plynnosci naleznosci krétkoterminowe)/ 08-1,.2 3,2 3,7 2,9

zybiie) zobowigzania krétkoterminowe

{aktywa obrotowe -
V\.Isl-(azn'lk plynnosci !(rotkotermlnowe rozllcz.enla' 1,5-2,0 7.0 63 5.7
biezacej migdzyokresowe}/ zobowigzania
krétkoterminowe

Pokrycue' z_obownazan nalezrlwsu handlowe/ o1 23 18 1,7
naleznosciami zobowiazania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto.w.e - zobowigzania ) 45 452 48 451 43 289
(w tys. zt) biezace
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitaf obrotowy/aktywa ogétem max 57,0% 62,9% 56,2%
aktywow
Komentarz

W poréwnaniu do poprzednich okreséw zmniejszeniu ulegly wszystkie prezentowane wskazniki
rentownoscl, na co wplyw mial przede wszystkim wzrost kosztéw sprzedazy oraz wartoéci sprzedanych
towardw przewyiszajacy odnotowany spadek wartosci kosztéw ogélnego zarzadu.

Wzrost warto$ci aktywow trwatych, przy nieznacznej zmianie wartosci przychodéw ze sprzedazy, przetozyt
sig na spadek wskaZnika obrotu rzeczowym majatkiem trwatym, ktéry wynosit 3,7 w roku obrotowym
2013 i 5,0 w roku 2012.
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W analizowanym okresie wskazniki ptynnosci szybkiej i biezacej niezmiennie ksztattowaly sie na relatywnie
wysokim poziomie, co oznacza nadptynno$¢ srodkéw pienigznych w Spéfce. Na dzieri 31 grudnia 2013 roku
naleznosci handlowe ponad dwukrotnie przekraczaty warto$é zobowiazar handlowych.

Spotke cechuje trwata struktura finansowania — 90% Zrédet finansowania stanowi kapitat wiasny. Wieksza
dynamika wzrostu wartoéci aktywéw trwatych w poréwnaniu do dynamiki wzrostu wartosci kapitatu
wiasnego przeloiyla sie na spadek stopnia pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wiasnym. Wartoé¢ ta
wyniosta 2,7 w roku 2013 i 3,4 w roku 2012. Poziom wskaZnika wiekszy niz 1 oznacza, ze 100% wartoéci
aktywow trwatych finansowane jest kapitatem wtasnym Spétki.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSCI

W notach objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Jednostki za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt si¢ 31 grudnia 2013 roku Zarzad poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujagce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnoséci przez Jednostke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego BERLING S.A. za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sig 31 grudnia 2013 roku, wtym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci wroku nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spétka posiada dokumentacje opisujacy przyjete przez nig zasady (polityke} rachunkowosci, obejmujaca
w szczegélnosci okreslenie roku obrotowego iwchodzacych wjego skiad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywéw i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposob prowadzenia ksiag
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana w oparciu o wymagania okreélone w Ustawie
o rachunkowosci zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci/
Migdzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczoéci  Finansowej iprzyjeta do  stosowania
1 stycznia 2008 roku.

Podstawowe zasady wyceny aktyw6w i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiggi rachunkowe s3 prowadzone przez podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksiag
rachunkowych Entereye Sp. z 0.0. w Warszawie, przy ulicy Zgoda 5/8, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego Comarch ERP Optima.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowosci ksigg rachunkowych, ktére
moglyby miec znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostatyby usuniete, w tym
dotyczacych:
* zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

= rzetelnodci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych,
= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

* spefniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdai finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWE] 1 SPRAWOZDANIA
Z 2YSKOW | STRAT ORAZ INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW

Struktura aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej Spétki jest przedstawiona w zbadanym
przez nas sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku.
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Jednostka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw | pasywow w zakresie oraz w terminach
i Z czgstotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réinice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspétmiernosci.

AKTYWA TRWALE

Wzrost udziatu omawianej pozycji w aktywach ogétem do poziomu 31,1% na koniec 2013 roku wynikat ze
zwigkszenia wartosci inwestycji w jednostce zaleznej Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ARKTON sp. Z 0.0.
0 7 000 tys. zt.

AKTYWA OBROTOWE

Zmniejszenie wartosci aktywdéw krétkoterminowych o 4 153 tys. zt na dzieri 31 grudnia 2013 w poréwnaniu
do roku poprzedniego bylo skutkiem przede wszystkim niiszej wartoéci na dzier bilansowy srodkéw
pienigznych. Nalezy zwrdci¢ uwage réwniez na zwigkszenie udziatu zapaséw w aktywach obrotowych.

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

W ostatnim roku obrotowym nie wystapily istotne zmiany w strukturze pasywéw Jednostki. Gtéwnym
Zrédiem finansowania dziatalnosci Spétki, podobnie jak w latach poprzednich, byt kapitat wiasny (udziat
w kapitatach ogétem na koniec 2013 roku blisko 90%).

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka  potwierdzita  zasadno$¢  zastosowania  zasady  kontynuacji  dziatalnodci  przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw ipasywéw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie
opisane w notach objasniajgcych.

Noty objasniajagce w sposob kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje wymagane przez Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Zapoznaliémy sig ze sporzadzonym przez Zarzad zataczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym, ktéry zakoriczyl sie 31 grudnia 2013 roku. Sprawozdanie
zdziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art.49ust.2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine
informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego paristwem cztonkowskim. Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim
Zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnoéci
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pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia

2013 roku sg z nim zgodne.

Zarzad zapewnit pordwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Jednostka przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

r¢in Hadffa Adam Tobo
Wiceprezes Zarzadu Zatzadu
Kluczowy biegty rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznafi, ul. Ko$cielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Poznan, dnia 20 marca 2014 roku
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